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Haftungsausschluss

Vorliegende Publikation wird von der LORIAC Low Risk Asset Control GmbH herausgegeben, die als Anlageberater des Mehrwertphasen Balance Ul fiir die Universal-
Investment GmbH in Frankfurt tatig ist. Der LORIAC GmbH wurde die Erlaubnis nach § 34f Abs.1 GewO erteilt von der Industrie- und Handelskammer Hannover erteilt.
Die LORIAC GmbH ist unter der Registrierungsnummer D-F-133-CKSV-71 im Vermittlerregister eingetragen. Diese Publikation ist ausschlieBlich fiir professionelle
Anleger bestimmt.

Die in vorliegender Prasentation und etwaigen zusatzlich zur Verfligung gestellten Unterlagen enthaltenen Informationen sind vertraulicher Natur und dirfen ohne
schriftliche Genehmigung der LORIAC GmbH nicht kopiert, anderweitig vervielfaltigt oder weitergegeben werden. Die in vorliegender Prasentation enthaltenen
Informationen dienen lediglich als Hintergrundinformationen und erheben keinerlei Anspruch auf Vollstandigkeit und stellen keine Anlageempfehlung dar. Es ist zu
keinerlei Zwecken zulassig, sich auf die in vorliegender Publikation enthaltenen Informationen und Auffassungen oder auf deren Richtigkeit und Vollstandigkeit zu
verlassen. Es werden keinerlei ausdriickliche oder stillschweigende Gewahrleistungen, Zusicherungen oder Versprechungen gegeben, was die Richtigkeit oder
Vollsténdigkeit der enthaltenen Informationen und Auffassungen angeht.

Anlageinformationen: Jegliche Kapitalanlage in den Mehrwertphasen Balance Ul sollte Teil eines diversifizierten Portfolios sein, in dem das Gesamtrisiko Uber die
Mischung mit anderen Fonds im Sinne des jeweiligen Anlegers individuell gesteuert wird. Die bisherige Performance sowie das bislang offenbarte Risiko sollten nicht als
Hinweis auf zukiinftige Entwicklungen gewertet werden, die nicht garantiert sind. Der Wert von Kapitalanlagen und die daraus erzielten Ertrage schwanken, weshalb
Anleger den urspriinglich angelegten Betrag nicht zurlickbekommen werden. Potentielle Anleger sollten immer eine unabhangige Anlageberatung in Anspruch nehmen,
bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Mit einer Kapitalanlage verbundene Risiken: Wenn Fonds oder Strategien in rasch wachsende Volkswirtschaften und/oder in begrenzte Markte oder Spezialsektoren
investieren, kdnnen sie groReren Risiken und einer Giber der des Marktes liegenden Volatilitat ausgesetzt sein. Auch wenn angestrebt wird, derartige Risiken durch ein
breite Streuung unterschiedlicher Strategien deutlich zu begrenzen, so kann es doch zu Situationen kommen, in denen ein solcher Ausgleich phasenweise nicht méglich
ist. Soweit in dieser Publikation positive Beispiele fir die Risikominimierung auf Dachfondsebene gezeigt werden, sollte stets auch gepriift werden, ob und in welchem
Ausmal kiinftig auch gegenteilige Entwicklungen denkbar sind.

Die Verkaufsunterlagen werden bei der Verwahrstelle, der Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH (Theodor-Heuss-Allee 70. 60486
Frankfurt am Main) und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung wieder. Die in dem Dokument
zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung dandern. Weder die Kapitalverwaltungsgesellschaft noch deren Kooperationspartner
Gbernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalt. Insbesondere sei darauf hingewiesen, dass mit dieser Prasentation
der Versuch unternommen wird, die Funktionsweise der dem Fondsmanagement zugrunde liegenden Mehrwertphasen-Strategie so transparent wie moglich zu
erldutern. Dazu wird auszugsweise auf Echtdaten meist jedoch nur beispielhafter Portfolios zuriickgegriffen, welche in der Tagesaktualitat stindigen — auch
substanziellen — Anderungen unterworfen sein kénnen.
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2 ADXCe)
Die fiinf Bausteine der Mehrwertphasen-Strategie

e Sorgfaltige Auswahl potentieller Zielfonds
¢ Fokus auf Nachvollziehbarkeit des Konzepts in der Praxis

e Beurteilung von Chance/Risiko-Relation anhand der Calmar Ratio

e Die rollierende Calmar Ratio ermoglicht den Abgleich mit den Markten und alternativen
Konzepten

Calmar
Ratio

e Wechselseitige Uberlagerung der Verlust-, Aufhol- und Mehrwertphasen

JEHE e Breite Streuung der bisherigen Maximalverluste auf der Zeitachse
Korrelation

* Welche Fonds minimieren die Verluste des Portfolios an Verlusttagen?

LB o \\/je zuverl3ssig sind positive Beitrige dann, wenn sie gebraucht werden?
Korrelation

* Das Drawdown-Risiko als Maximalrisiko allokationsgewichteter Maximum Drawdowns
e Reserve fir kiinftig hohere Maximum Drawdowns einzelner Fonds

@ | ORIAC Stand der Prisentation: 30.06.2018
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
1. Fondsselektion (Vorauswahl)

Die aktuelle Basis:
Rund 800 Fondsinitiatoren mit mehr als 2.300 Multi Asset- und Alternative-Fonds.

-

150 bis 200 Fonds sind regelmaRig unter intensiverer Beobachtung

¥

Vorauswahl nach Relation von Rendite zu Verlustrisiko (Calmar Ratio) und Phasenkorrelation

Die entscheidende Frage:
Starkt ein zuséatzlicher Fonds die Performance und/oder die Stetigkeit der Entwicklung?

@ LOR|AC Stand der Prasentation: 30.06.2018
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
1. Fonds-Selektion

Keine Restriktionen hinsichtlich Alter oder Volumen der Zielfonds.
(enttduschende Fonds sind erfahrungsgemall mehrheitlich alter als drei Jahre und eher grofRvolumig).

Das Konzept eines Fonds sollte eine schllssige ,,DNA” haben, die in der taglichen Entwicklung auch nachvollziehbar ist.

Seed-Anteilsklassen nur bei Giberzeugendem Konzept und Track Record des/der Manager.

Investment Case ,,Multi Asset-Absolute Return-Fonds 1“:

110500 4 7,16%
Investition/Nachinvestition vor Hardclose
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110300 [5:12%
110000 2,06%
9850 0,53%
9700 7 1,0%
Priifung des Tagliche
9600 -2,02%|
9500 1 T -3,04%|
9450 | T— d:um:ls G EUR L.3,55%)
ol | == . Euro STOXX 50 Perf. (Close) (V) oo
Sep 17 Okt 17 Nov 17 Dez 17 Jan 18 Feb 18 Mrz 18 Apr 18 Mai 18 Jun 18

Quelle: Market Maker, eigene Darstellung, Zeitraum: Fondsauflage (01.09.2017) bis 30.06.2018
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
Investment Case: Keine Investition

Marktneutrale und wochentlich auf ein Beta von Null adjustierte Multi Strategy-Konzeption auf den STOXX 600 TR (Livedaten)

Amundi ETF i5t.M.-Fac.M.Neutr EUR / Investmentfonds vom 31.10.2017 bis 31.05.2018 7 Monate
[ = Amundi ETF iSt.M.-Fac.M.Neutr EUR (*) 24,41342 EUR (31.05)]

25,0 7 F3,42%]

24,9 1 F3,01%

24,7 2,18%

24,6 1,77%)

24,5 4 F1,35%

24,41 F0,94%

24,3 1 F0,53%

Prifung des
Konzepts

Tagliche Beobachtung

24,17

Now 17 Dez 17 Jan 18 Feb 18 Mrz 18 Apr 18 Mai 18

Keine Investition trotz der phantastischen Entwicklung im Februar/Marz 2018, da der Abgleich des Konzeptes mit den taglichen
Entwicklungen nicht zu nachvollziehbaren Ergebnissen fuhrte. Ein erneutes Gesprach mit dem Produktmanager eribrigte sich
aufgrund der weiteren Entwicklung.

Low Risk Asset Control
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
2. Calmar Ratio

Volatilitatsbasierte Kennzahlen finden beim MBUI keine Verwendung
Die Relation von annualisierter Performance zum Maximum Drawdown zeigt die Chance/Risiko-Relation am besten.
Nachteil: Es handelt sich um eine Momentaufnahme (lblicherweise 3 Jahre).

Sinnvoller Vergleich verschiedener Konzepte und Abgleich mit den Markten: Die rollierende Calmar Ratio!

Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen (AOMSHD)
Calmar Ratio (rollierende 3-lahres-Werte)
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Quelle: eigene Berechnungen, eigene Darstellung seit Fondsauflage bis 31.05.2018

Low Risk Asset Control
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
2. Calmar Ratio

Die Entwicklung der rollierenden Calmar Ratio ermdéglicht einen guten Vergleich unterschiedlicher Investmentkonzepte.

Zudem kann die Entwicklung mit den unterschiedlichen Marktphasen abgeglichen werden.

Vergleich der rollierenden Calmar Ratio
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Quelle: eigene Berechnungen, eigene Darstellung seit Auflage des DJE-Fonds bis 31.05.2018
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
3. Korrelation der Verlust-, Aufhol- und Mehrwertphasen

Ein erfolgreicher Fonds ist umso wertvoller, je mehr er zur Diversifikation beitragen kann.

Diversifikation beweist sich am besten in Krisenzeiten, wenn die herkdmmlichen Korrelationsparameter zusammenlaufen.

Definition: Eine Mehrwertphase ist intakt, wenn binnen 90 Kalendertagen ein neues Allzeithoch erreicht wird.

Ist dies nicht der Fall, so beginnt mit dem letzten Allzeithoch eine Verlustphase, die bis zu ihrem Tiefstpunkt andauert.

AnschlieRend muss der Verlust wieder aufgeholt werden. Erst dann beginnt eine neue Mehrwertphase.

Drawdowns eines Fonds werden so durch gleichzeitig gute Entwicklungen anderer Fonds (teil-)kompensiert.

Phasenkorrelation eines europdischen Multi Asset- und eines europadischen Long/Short-Fonds
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Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4 Jahr 5

Jahr 6

Nur in zwei von 72 Monaten bewegten sich beide Fonds gleichzeitig in einer Verlustphase.

Beide Fonds haben in diesen sechs Jahren im Schnitt mehr als 6% pro Jahr verdient.

®
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2 ADXCe)
Aktuelle Phasenkorrelation und DRI-Berechnung

Ubersicht iiber die historischen Chance/Risiko-Korrelationen der MBUI-Zielfonds
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4,46% |Alternative Multi Asset-Fonds 2 E< 0,1486% 4,15% 0,1853% 1,2471
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2 ADXCe)
4. Korrelation der taglichen Anteilspreisveranderungen

Die Veranderung der Anteilspreis von Multi Asset-Fonds korreliert meist mit den Marktentwicklungen.
Von einer inversen Korrelation der Renten- zu den Aktienmarkten kann im Krisenfall nicht mehr ausgegangen werden.

Die Rolle der Anleihen zur Reduktion der Schwankung und der Drawdowns kénnen nur Liquid Alternatives tlbernehmen.

In Phasen gut laufender (Aktien-)Markte haben Multi Asset-Fonds die — oft deutlich — bessere Performance. Bei kurzzeitigen
Rickschlagen sind es jedoch die Alternative-Fonds, die das Portfolio vor starkeren Schwankungen und héheren Drawdowns
bewahren.

Zielfonds-Performancein 2017 Lediglich 2 bis 5 Zielfonds positiv
10,00% gegenuber dem Vortag
180
8,00% 160
140
6,00% 120
100
4,00% 80
60
40
2,00% 20
a
0,00% Positiv/Unverdndert Positiv/Unverdndert Positiv/Unverdndert
@ Zielfonds- @ Multi Asset- @ Alternative- gegeniber Vortag gegenuber Vortag Multi gegenuber Vortag
Performance Performance Performance gesamt Asset Alternative

In 2018 zeichnet sich bislang ab, dass Alternative-Fonds eine ahnliche gute, Multi Asset-Fonds jedoch eine negative Performance
haben. Der Anteil der Alternative Fonds ohne Verlust gegeniliber dem Vortag ist an Tagen, an denen maximal fiinf Fonds positiv
performen, nochmals hoher als in 2017.

@ LORIAC Stand der Prisentation: 30.06.2018 "
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2 ADXCe)
4. Korrelation der taglichen Anteilspreisveranderungen

2017 gab es anteilig mehr Tage mit positiver Tagesperformance.

Der grundsatzliche Zusammenhang war jedoch 2017 klar erkennbar und bestatigte sich deutlich im eher schwachen ersten
Halbjahr 2018 lGberdeutlich.

Alternative-Fondskonzepte stiitzen das Portfolio mit hoher Zuverlassigkeit dann, wenn Multi Asset-Fonds (deutlich) verlieren:

MBUE e Alternative-Fonds im Plus/Flat Multi Asset-Fonds im Plus/Flat
Anteilspreis Haufigkeit
steigt/fallt um
= 0,25% b 11 14 12,50 13 15 14,00
=0,10% bis 0,25% 20 i 13 10,61 9 15 12,54
>0 bis 0,10% 30 5 13 9,63 6 13 9,90
>-0,10% bis 0 29 ) 10 7.69 2 10 6,14
=-0,25% bis -0,10% 22 4 9 7,05 0 7 3,05
<-0,25% 10 2 7 a,7 0 4 1,30

Quelle: Eigene Berechnungen f Zeitraum: 1. Halbjahr 2018

Alternative-Konzepte sorgen also fir eine Verringerung der Schwankungen (Volatilitat) und der Drawdowns.

@ | ORIAC Stand der Prisentation: 30.06.2018
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)

4. Korrelation der taglichen Anteilspreisveranderungen - Investment Case

Selektion okay: Manager Track Record ist bekannt, Livedaten des Konzepts seit 01.04.2016, Phasenkorrelation passt,
Maximum Drawdown bislang 10,56%, durchschn. Performance ca. 25% p.a., Calmar Ratio = 2,40 (!)

1320

LLLLL
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Fund EUR (*) 1337,19 EUR (31.05)
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[

£60,9%
£ 58,5%

£53,6%
£51,2%
£48,7%
E45,3%
£43,8%
£41,4%

F39%

£34,1%

£31,7%
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24,3%]
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Quelle: Market Maker ™"
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Bis Ende Mai 2018 gab es 40 Tage, an denen weniger als ein Drittel der MBUI-Zielfonds gegeniiber dem Vortag positiv performten.

Der hier gezeigte Fonds hatte an 21 dieser 40 Tage eine positive Tagesperformance (der zweitbeste Fonds schaffte dies 16-mal,
drei weitere Fonds jeweils 15-mal — es waren (brigens allesamt Alternative-Zielfonds).

-> Kauforder am 30.05.2018 erteilt.

®
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
5. Der Drawdown Risiko Indikator (DRI)

Wie hoch ware der Verlust des MBUI, wenn alle Zielfonds ihren bisherigen Maximalverlust zugleich erleiden wiirden?
Durch die Verteilung der Verlust-, Aufhol- und Mehrwertphasen auf der Zeitachse ist dies natiirlich undenkbar.
Allerdings kdnnen Fonds kiinftig auch einen héheren Drawdown als bislang erleiden.

Fir jingere Fonds wird eine ,,Schattenrechnung” mit einem angenommenen Maximalverlust erstellt.

Tagliches Monitoring ermdoglicht Eingreifen bei steigendem DRI.

Der Erfolg: Stabile Entwicklungen bei Verwerfungen an den Aktienmarkten

30.05.

100 % &=
100 %

908 %

96 %
96 %

94 %
94 %

92 %

92 % g;%nyg%nphasen Balance Ul :: I'éﬂi?{r\yreRnphasen Balance Ul 00 % glir;(r\yr%rtphasen Balance Ul

90 % — REX P REX P

W30.05.-27.06.2016 m17.06.-11.08.2017 M01.11.2017 -23.03.2018
Der DAX verliert 10,2% Der DAX verliert 6,8% Der DAX verliert 11,8%
Der MBUI verliert 1,5% Der MBUI verliert 0,4% Der MBUI verliert 1,8%
Verlustquote zum DAX 14,7% Verlustquote zum DAX 5,9% Verlustquote zum DAX 15,3%

Quelle: comdirect/ eigene Darstellung
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
Investmentbeispiel: LOYS — Global L/S

Hohe Stabilitat in heiklen Phasen —in Relation dazu gute Upside-Partizipation - Allzeithoch am 24.05.2018

LOYS FCP - LOYS GLOBAL L/S I EUR / Investmentfonds vom 23.01.2018 bis 31.05.2018 4,3 Monate

T T T
Feb 18 Mrz 18 Apr 18 Mai 18

Quelle: Market Maker, 23.01.2018 bis 31.05.2018

Low Risk Asset Control
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
Investmentbeispiel: LOYS — Global L/S

Hohe Stabilitat in heiklen Phasen —in Relation dazu gute Upside-Partizipation - Allzeithoch am 24.05.2018

LOYS FCP - LOYS GLOBAL L/S I EUR / Investmentfonds vom 05.01.2012 bis 31.05.2018 6,4 Jahre

&I =ovs Fcp - LOYS GLOBAL /S I EUR (%) 76,72 EUR (30.05)
52 4| — .Euro STOXX 50 Perf. (Close) (V) 6393,52 EUR (31.05)
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52 ‘
sd m I LOYS - Glabal LS
! 7% EuroSTOXX 50 TR
\?1
lag
las
IZUlE IZU].4 2015 IEULG IZUI? IEUIS

[ -8%

Quelle: Market Maker, eingeblendete Grafik: comdirect, eigene Darstellung, Zeitraum vom 10.04.2015 - 12.02.2016

®
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
Langfristige Zielsetzung

Verlustvermeidung bzw. —reduktion ist die Basis fiir langfristig attraktive Performance.
Drawdowns sollen auch in extremen Phasen nicht mehr als 10% vom letzten Allzeithoch betragen.

Angestrebt wird eine mittel- und langfristige Performance im Korridor von 1% bis 4% p.a.

Bisheriger Maximum Drawdown: 3,33%

L — Seve

o D PR ———

100,00 I s S SR /,l

99,00

e s e e
SIS S S S S S S8 S

MBUI-Anteilspreis =ss:eses 1%p.a.  ceeeeeees 4%p.a.

Quelle: Eigene Berechnungen / Zeitraum seit Fondsauflage am 17.05.2016 bis 30.06.2018

L ORIAC Stand der Prisentation: 30.06.2018

Low Risk Asset Control




MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
Backtest der Allokation vom 23.03.2018
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. o . Quelle: munio, 01.01.2007 bis 23.03.2018
Maximum Drawdown: 9,04% Bitte beachten:
Performance u/lO Jahre: ¢ 5171% p.a. Es hande.lt. sich u.m e?nen Backtest, be?i dem r.‘nunio fir Fonds., die erst zu einem spateren Zeitpu.nkt aufgelegt wurden, eine
. parametrisierte Historie aus Durchschnittsentwicklungen vergleichbarer Fonds und /oder Indexentwicklungen erstellt. Vor allem
Calmar Ratio: 0,63 geht es hier um die Uberpriifung des Zusammenspiels der Fonds, nicht jedoch um das Abschitzen méglicher kiinftiger

Wertentwicklungen, die — je nach Marktentwicklungen — natirlich véllig anders ausfallen konnen.
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
Die Fondsdaten auf einen Blick

Fonds- & Vertriebspartner sowie Anlageberater: LORIAC Low Risk Asset Control GmbH, Salzhemmendorf

Kapitalverwaltungsgesellschaft: Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Verwabhrstelle: Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

Fondskategorie

Anteilsklasse

IA
Auflagedatum 17.05.2016 27.04.2018 18.05.2018
WKN A2ADXC A2H7PN A2JF7)
ISIN DEOOOA2ADXCE DEOOOA2H7PN1 DEOQDA2JF7)3
Erstausgabepreis 100 Euro 100 Euro 100 Euro
Ausgabeaufschlag {(max.) 3% 306 -
Mindestanlagesumme - - 250.000 Euro
Verwaltungsvergltung 1,75% 1,75% 0,85%
Performance-Fee ja ja =
Ertragsverwendung thesaurierend ausschittend ? ausschittend
TER gem. KIID 2,51% 1,90% 1,00%

" Die Performance Fee errechnet sich aus dem den EONIA um 3% Ubersteigenden Ertrag unter
Berlcksichtigung des Highwatermarkprinzips.

? Die Héhe der jahrlichen Ausschiittung errechnet sich aus 70% des von der Bundesbank zum Jahresbeginn
errechneten Basiszinses (= Basisertrag gem. Investmentsteuergesetz).

% Die TER der Anteilsklassen PA und IA beinhaltet noch nicht die anteilige TER der Zielfonds, so dass sich die
TER noch um ca. 0,60% erhéhen durfte.

Defensiver Mischfonds Global (bei Morningstar: Mischfonds EUR flexibel)

Steuerliche Klassifizierung:

Mischfonds (Kapitalbeteiligungsquote von min. 25% ist in den Anlagebedingungen festgelegt)
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
Weitere Informationen

www.mbui.info

Fir Berater & Institutionelle
Investoren

Fondsprasentationen (‘9
Fondsmanager Tagebuch 6

Anmeldung zum andsmanager@
Tagebuch

Fondscharts/Fondsvergleiche
Phasenkorrelationstabelle
Monatsberichte ‘

Kontakt
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MEHRWERTPHASEN BALANCE Ul (1SIN/WKN: DE000A2ADXCe)
Danke fiir lhre Aufmerksamkaeit!
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