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Jahresbericht

Mehrwertphasen Balance Plus Ul

Tatigkeitsbericht

fur den Berichtszeitraum vom 1. Mai 2021 bis 30. April 2022

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Der Fonds strebt die Erwirtschaftung einer langfristigen Wertsteigerung des eingesetzten Kapitals an. Um dies zu erreichen, setzt sich der Fonds zu mindestens 51 % aus
Investmentanteilen zusammen. Der Fonds investiert ausschlie3lich in zum Vertrieb in Deutschland zugelassene Investmentvermdégen. Hierzu erfolgt zunachst eine qualitative
Selektion moglicher Zielfonds, die dann unter dem Aspekt eines moglichst geringen Gleichlaufs von Verlust-, Aufhol- und Mehrwertphasen ("Phasen-Korrelation™") so
miteinander kombiniert werden sollen, dass die Schwankung der Wertentwicklung sowie die temporaren Verluste durch die Wechselwirkungen moglichst minimiert werden.
Dabei wird zwischen strategischen Basis-Investments (vorzugsweise vermoégensverwaltende Multi Asset-, Multi Strategy-,Multi Manager- und/oder Alternative-Fonds),
taktischen Opportunitéats-Investments (vorzugsweise themenbezogene Aktienfonds) sowie taktischen Absicherungspositionen (schwankungsarme und/oder risikobegrenzte
Fonds, Geldmarktfonds oder Cash etc.) unterschieden. Der Fonds ist in der Regel - abgesehen von einer flexiblen Kasseposition, die auch ganz oder teilweise in
Geldmarktfonds investiert werden kann - voll, jedoch stets zu mindestens 51% des Fondsvermaogens in Zielfonds investiert. Die Gewichtung der Fonds kann unter
Berucksichtigung der gesetzlich vorgeschrieben Héchstgrenzen variieren.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
30.04.2022 30.04.2021

% Anteil % Anteil

Kurswert Fondsvermagen Kurswert Fondsvermogen

Fondsanteile 12.715.058,52 83,51 11.192 408 55 81,65
Bankguthaben 2.585.549 56 16,98 258732825 18,83
Zins- und Dividendenanspriiche 10,00 10,00 10,00 0,00
Sonsfige Ford Nerbindlichkeiten -73.989.33 -0.49 -72.089.35 -0.53
Fondsvermbgen 15.225.616,75 100,00 13.707.645 45 100,00
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Bereits zu Beginn des Geschaéftsjahres hatte der Trend zu einer defensiveren Ausrichtung des Portfolios begonnen. Im weiteren Verlauf des Jahres 2021 wurden einerseits im
Strategischen Basis-Portfolio Positionen in offensiveren Zielfonds reduziert und durch Aufstockung bzw. Neuinvestition in defensivere Zielfonds ersetzt. Im Taktischen
Opportunitats-Portfolio waren bereits zum Ende des letzten Geschéftsjahres Reduktionen vorgenommen worden. Momentum und Sentiment signalisierten zunehmende
Schwache insbesondere fir den Technologiesektor. Bis zum Ende des Kalenderjahres 2021 waren alle diesbeziiglichen Investitionen abgebaut. Im Taktischen Opportunitats-
Portfolio erfolgte eine Neuausrichtung. Hier wurde nun auf Segmente gesetzt, die von steigender Inflation (und in der Folge steigender Zinsen) profitieren kénnten. Dazu
gehorte nach wie vor der Goldminen-Aktienfonds von Bakersteel und zeitweise ein Financial-Aktienfonds von BlackRock, der allerdings wieder veraufRert wurde, als die
Sanktionen gegen Russland begannen. Stattdessen wurde mit einem ETF auf Telekom-Werte gesetzt, die inzwischen attraktive Bewertungen aufwiesen. Im Zuge der
zunehmenden Spannungen wurde dann Anfang Februar 2022 ein Rohstoff- und Edelmetall-Aktienfonds von DJE sowie ein Lateinamerika-Fonds von DWS allokiert. Beide
wurden nach knapp dreimonatiger Haltezeit wieder - mit Gewinn - veraufiert.

Im Strategischen Basis-Portfolio war unter den defensiveren Zielfonds vor allem der erstmals im April 2021 allokierte Flexible Europa-Mischfonds von FUNDament zu nennen,
der nach insgesamt flnf Investitionsschritten bis Anfang Februar 2022 zur grofdten Zielfonds-Position heranwuchs. Er war einer der wesentlichen Treiber der positiven
Entwicklung im Februar und Méarz 2022. Alleine in den ersten vier Monaten des Jahres 2022 konnte der FUNDament-Fonds um gut 13% zulegen. Auch die beiden bereits
erwdhnten Fonds von DJE und DWS leisteten einen nennenswerten Performancebeitrag, nachdem im Januar 2022 mit 4,72% ein vergleichsweise hoher Riickgang des
Anteilspreises hingenommen werden musste. Im Februar und Mérz konnten fast drei Viertel dieses Rickgangs kompensiert werden. Hierzu leistete das aktive Management
des Taktischen Absicherungs-Portfolio einen weiteren positiven Anteil. Schon im Januar 2022 wurde mit einem Double Short-ETF auf den DAX eine wesentlicher Teil der
Nettoaktienquote der Zielfonds abgesichert. Anfang Februar wurde dann auch eine Position in einem Double Short-ETF auf den S&P 500 aufgebaut. So konnte der
Mehrwertphasen Balance Plus Ul bereits Ende Januar 2022 seinen Tiefpunkt markieren und im Februar und insbesondere im Méarz positiv performen.

Fazit: Die Umstellung vom Allwetter-Konzept hin zu einem aktiv gemanagten Wechselspiel von Strategischem Basis-Portfolio und Taktischem Absicherungs- sowie
Opportunitats-Portfolio hat sich nach Einschatzung des Fondsberaters bewéahrt. Das Geschéftsjahr konnte mit einem Plus von 2,57% (Anteilsklasse RA) bzw. 3,49%
(Anteilsklasse 1A) abgeschlossen werden. Der weitere Ausblick fir die Aktien- und Anleihenmarkte bleibt angesichts der geopolitischen Probleme, der hohen Inflation, eines
stark negativen Realzinses und tendenziell steigender Zinsen getriibt. Weitere mogliche Zielfonds, die bei weiteren Abwartsphasen der Markte gegensteuern kdnnen, sind zu
selektieren. Gleichzeitig besteht die Herausforderung, im Zuge einer zwischenzeitlich méglichen "Barenmarkt-Rallye" den Anschluss nicht zu verpassen. Aktives Management
bleibt also weiterhin gefragt.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Boérse, kdénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Fur die Kurs- oder Marktwertentwicklung stellten die Entwicklungen aufgrund von COVID 19 im abgelaufenen Geschaftsjahr einen besonderen Aspekt der Unsicherheit dar.

Seite 3



Jahresbericht
Mehrwertphasen Balance Plus Ul

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen
auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermdgen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Bérsen werden sich entsprechend auch im Fondsvermdgen

(Wert des Sondervermdgens) widerspiegeln.
Zusatzlich belasten Unsicherheiten tber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Markte.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur das Sondervermdgen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermdgen
enthaltenen Vermogensgegenstande. Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinséanderungsrisiken und Adressenausfallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit
Aktienfokus starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung des Sondervermdgens kann jedoch zur Verringerung von Klumpenrisiken beitragen. Die
laufende Uberwachung der einzelnen Zielfonds hat zusatzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.

Waéhrungsrisiken
Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wéahrungen als der jeweiligen Fondswéahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wéahrung. Féllt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des positiven VerauRRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus auslandischen Investmentzertifikaten.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum (1. Mai 2021 bis 30. April 2022).1

Anteilklasse PA: +4,15 % (1. Mai 2021 bis 31. August 2021)
Anteilklasse IA: +3,49 %
Anteilklasse RA: +2,57 %

1Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.
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Vermogensibersicht zum 30.04.2022

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermogen
I. Vermdgensgegenstande 15.300.606,08 100,49
1. Investmentanteile 12.715.056,52 83,51
EUR 11.966.958,30 78,59

UsSD 748.098,22 4,91

2. Bankguthaben 2.585.549,56 16,98
II. Verbindlichkeiten -73.989,33 -0,49
lll. Fondsvermdgen 15.226.616,75 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.04.2022

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.04.2022 Zugange Abgéange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 12.715.056,52 83,51
Investmentanteile EUR 12.715.056,52 83,51
KVG - eigene Investmentanteile EUR 893.061,00 5,87
Antecedo Defensive Growth Inhaber-Anteile AK | DEOOOA2PMXA9 ANT 5.100 1.100 0 EUR 175,110 893.061,00 5,87
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 11.821.995,52 77,64
ACATIS GANE VALUE EVENT FONDS Inhaber-Anteile B (Inst.) DEO0OA1C5D13 ANT 25 0 10 EUR 22.929,670 573.241,75 3,76
Alger-Dynamic Opportunities Fd Reg. Shs.A Cap. EUR o.N. LU1232088200 ANT 9.000 33.000 24.000 EUR 15,660 140.940,00 0,93
BAKERSTEEL GI.F.-Precious Met. Inhaber-Anteile D3 EUR o.N. LU1672644330 ANT 2.600 1.450 0 EUR 198,750 516.750,00 3,39
DC Value Global Balanced Inhaber-Anteile I(t) DEOOOAOYAX64 ANT 1.800 1.800 0 EUR 245,650 442.170,00 2,90
DJE - Zins + Dividende Inhaber-Anteile XP EUR o.N. LU0553171439 ANT 5.000 1.500 0 EUR 186,810 934.050,00 6,13
FU Fonds - Multi Asset Fonds Inhaber-Anteile | 0.N. LU1102590939 ANT 285 0 465 EUR 1.096,880 312.610,80 2,05
FUNDament Total Return Inhaber-Anteile | DEO00A2H8901 ANT 6.850 5.100 0 EUR 172,330 1.180.460,50 7,75
G+G Valuelnvesting-DLS Inhaber-Anteile S DEOOOA2PF1A7 ANT 1.100 2.000 2.900 EUR 129,620 142.582,00 0,94
iSh.ST.Eu.600 Telecom.U.ETF DE Inhaber-Anlageaktien DEOOOAOHO08R2 ANT 18.000 18.000 0 EUR 21,820 392.760,00 2,58
JPMorgan-Europe Eq.Abs.Alp.Fd AN.JPM-EEAA A(per)(acc)EUR 0.N LU1001747408 ANT 3.900 3.900 0 EUR 144,630 564.057,00 3,70
Lyx.BTP Daily(-2x)Inver.U.ETF Actions au Porteur Acc o.N. FR0011023621 ANT 23.500 23.500 0 EUR 19,330 454.255,00 2,98
Lyx.Bund Daily(-2x)Inver.U.ETF Actions au Porteur Acc o.N. FR0010869578 ANT 11.900 11.900 0 EUR 32,396 385.512,40 2,53
Managed Profit Plus Inhaber Anteile T o.N. ATO000A06VC4 ANT 36.000 0 0 EUR 14,660 527.760,00 3,47
MFS Mer.-Prudent Wealth Fund Registered Shares 11 EUR o.N. LU0583243455 ANT 3.000 0 0 EUR 276,170 828.510,00 5,44
Nordea 1-Alpha 15 MA Fund Act. Nom. Bl EUR Acc. o.N. LU0607983383 ANT 3.400 0 5.600 EUR 101,990 346.766,00 2,28
OptoFlex Nam.-An.l 0. N. LU0834815101 ANT 505 0 0 EUR 1.482,850 748.839,25 4,92
Pictet TR - Mandarin Namens-Anteile | EUR o.N. LU0592589740 ANT 858 0 0 EUR 170,450 146.246,10 0,96
Quantex Fds-Quan.Global Val.Fd Inhaber-Anteile | EUR o.N. 110399611685 ANT 2.650 2.650 0 EUR 252,790 669.893,50 4,40
Seilern Global Trust Inhaber-Anteile VT o.N. ATO0O00AIWGI91 ANT 900 2.600 1.700 EUR 342,370 308.133,00 2,02
Varios Flex Fonds Inhaber-Anteile | DEOOOA2PS2A0 ANT 5.500 0 0 EUR 124,520 684.860,00 4,50
Xtr.ShortDAX x2 Daily Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0411075020 ANT 500.000 1.600.000 1.100.000 EUR 1,547 773.500,00 5,08
Schroder GAIA-Cont.Tech Equity Reg. Shs A USD Acc.oN LU1725199209 ANT 4.100 1.800 0 USD 123,160 478.722,03 3,14
Xtr.S&P 500 2x Inverse D.Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0411078636 ANT 610.000 2.610.000 2.000.000 USD 0,466 269.376,19 1,77
Summe Wertpapiervermogen EUR 12.715.056,52 83,51
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Vermogensaufstellung zum 30.04.2022

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurswert %

Whg. in 1.000 30.04.2022 Zugange Abgéange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 2.585.549,56 16,98
Bankguthaben EUR 2.585.549,56 16,98
EUR - Guthaben bei:
Donner & Reuschel AG (D) EUR 2.111.526,22 % 100,000 2.111.526,22 13,87
Guthaben in Nicht-EU/[EWR-Wahrungen bei:
Donner & Reuschel AG (D) uUsD 499.999,82 % 100,000 474.023,34 3,11
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -73.989,33 -0,49
Verwaltungsvergiitung EUR -58.658,47 -58.658,47 -0,39
Verwabhrstellenvergitung EUR -6.844,75 -6.844,75 -0,04
Priifungskosten EUR -7.988,89 -7.988,89 -0,05
Verdffentlichungskosten EUR -497,22 -497,22 0,00
Fondsvermdégen EUR 15.226.616,75 100,00 1)
Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK |IA
Anteilwert EUR 102,88
Ausgabepreis EUR 102,88
Ricknahmepreis EUR 102,88
Anzahl Anteile STK 16.948
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Vermogensaufstellung zum 30.04.2022

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.04.2022 Zugange Abgéange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK RA
Anteilwert EUR 109,91
Ausgabepreis EUR 113,21
Ricknahmepreis EUR 109,91
Anzahl Anteile STK 122.676

FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfuigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.04.2022
uSsD (USD) 1,0548000 =1 EUR (EUR)
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Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stuick bzw. Anteile Kaufe Verkéufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge
Investmentanteile
KVG - eigene Investmentanteile
CONCEPT Aurelia Global Inhaber-Anteile DEOOOAOQS8AQ7 ANT 1.850 1.850
Lloyd Fonds-ASSETS Def. Opps Inhaber-Anteile A DEOOOA1H72N5 ANT 0 8.500
Gruppenfremde Investmentanteile
AGIF-Allianz Strategic Bond Act.au Port. RT H2 EUR Acc. oN LU2066004388 ANT 0 1.650
apo Digital Health Aktien Fon. Inhaber-Anteile R DEOOOA2AQYW4 ANT 0 1.800
BGF - World Financials Fund Act. Nom. Clas.D2 EUR o.N. LU0827889055 ANT 10.500 22.500
CANSOUL Fds-Hanf Aktien Global Inh.-Ant. C EUR Dis. oN L10570943154 ANT 0 10.600
Carmignac Patrimoine FCP Act.au Port.A EUR acc o.N. FR0010135103 ANT 0 550
DJE - Gold & Ressourcen Inhaber-Anteile | (EUR) o.N. LU0159550820 ANT 2.300 2.300
DWS Inv.-Latin American Equit. Inhaber-Anteile LC o.N. LU0399356780 ANT 2.400 2.400
Helium Fd-Helium Selection Actions-Nom. S Cap. EUR o.N. LU1112771768 ANT 0 310
HELIUM FDS-HELIUM INVEST Act. Nom. S Uhd EUR Acc. oN LU1995645956 ANT 400 400
Lyx.10Y US Tr.Da.(-2x)In.U.ETF Actions au Porteur Acc o.N. FR0011607084 ANT 5.700 5.700
Lyxor NASDAQ-100 Daily 2x Lev. Actions au Porteur o.N. FR0010342592 ANT 300 300
M+G(L)IF1-M+G(L)E.Inf.L.Cor.Bd Act.Nom. C Acc. EO o.N. LU1582984222 ANT 0 44.000
NBIF-Neub.Berm.5G Connect.Fd Reg. Shs A EUR Acc. oN IEOOBMPRXP56 ANT 16.000 16.000
Plutos - Multi Chance Fund Inhaber-Anteile R o.N. LU0339447483 ANT 2.150 2.150
RIZE ICAV-R.Cyb.Sec.+D.Prv.ETF Reg. Shares USD Acc. ETF oN IEOOBJXRZJ40 ANT 0 47.500
Schroder ISF - Gl.Ener.Trans. Act. Nom. C USD Acc. oN LU2016063229 ANT 0 550
Xtr.S&P 500 2x Lev.Daily Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0411078552 ANT 5.350 5.350

Die Gesellschaft sorgt daflr, dass eine unangemessene Beeintréachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Beriicksichtigung der Anlageziele

dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fur eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde.
Die Gesellschaft iiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere Malnahmen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.05.2021 bis 31.08.2021

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 0,00 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 7,09 0,11
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 5,08 0,08
Summe der Ertrage EUR 12,17 0,19
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -108,14 -1,69

- Verwaltungsvergitung EUR -108,14

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -4,95 -0,08
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -4,09 -0,06
5. Sonstige Aufwendungen EUR 78,23 1,22

- Depotgebuhren EUR 0,00

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 81,42

- Sonstige Kosten EUR -3,19

- davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR -3,15

Summe der Aufwendungen EUR -38,95 -0,61
Ill.  Ordentliches Nettoergebnis EUR -26,78 -0,42
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 75,88 1,19
2. Realisierte Verluste EUR -3,61 -0,06
Ergebnis aus VerdufRRerungsgeschaften EUR 72,27 1,13
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR 45,49 0,71
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -1.218,03 -19,03
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 1.368,57 21,38
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VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéaftsjahres EUR 150,54 2,35
VIl. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR 196,03 3,06
Entwicklung des Sondervermdgens 2021
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Rumpfgeschéftsjahres EUR 102.586,50
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -96.210,30

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 190.983,80

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -287.194,10
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -22,79
5. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR 196,03

davon nicht realisierte Gewinne EUR -1.218,03

davon nicht realisierte Verluste EUR 1.368,57
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Rumpfgeschaftsjahres EUR 6.549,44
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Far die Ausschittung verfligbar EUR 783,79 12,25
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 734,68 11,48
2. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR 45,49 0,71
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen *) EUR 3,61 0,06
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 783,79 12,25
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Ausgekehrte Ertrdge im Rahmen der Anteilscheinriickgabe EUR 783,79 12,25
Ill. Gesamtausschuttung EUR 0,00 0,00
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschuttung EUR 0,00 0,00

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme

einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschittung.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.05.2021 bis 30.04.2022

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 0,00 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 4.176,67 0,25
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 3.258,45 0,19
Summe der Ertrage EUR 7.435,12 0,44
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -11.120,82 -0,66

- Verwaltungsvergitung EUR -11.120,82

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -1.089,79 -0,06
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -764,77 -0,05
5. Sonstige Aufwendungen EUR -4.317,33 -0,25

- Depotgebuhren EUR 0,00

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -3.797,19

- Sonstige Kosten EUR -520,14

- davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR -463,79

Summe der Aufwendungen EUR -17.292,71 -1,02
Ill.  Ordentliches Nettoergebnis EUR -9.857,58 -0,58
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 89.385,20 5,27
2. Realisierte Verluste EUR -35.505,05 -2,09
Ergebnis aus VerdufRRerungsgeschaften EUR 53.880,14 3,18
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 44.022,56 2,60
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -26.364,45 -1,56
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 30.680,97 1,81
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VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 4.316,52 0,25
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 48.339,08 2,85
Entwicklung des Sondervermogens 2021/2022
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 1.095.482,14
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 611.996,31

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 788.572,04

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -176.575,73
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -12.166,06
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 48.339,08

davon nicht realisierte Gewinne EUR -26.364,45

davon nicht realisierte Verluste EUR 30.680,97
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaéftsjahres EUR 1.743.651,48
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Far die Ausschittung verfligbar EUR 293.927,20 17,34
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 214.400,23 12,65
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 44.022,56 2,60
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen *) EUR 35.504,41 2,09
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 293.927,20 17,34
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 32.379,48 1,91
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 261.547,72 15,43
Ill. Gesamtausschuttung EUR 0,00 0,00
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschuttung EUR 0,00 0,00

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme

einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschittung.
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Mehrwertphasen B_glance Plus Ul AK IA
Vergleichende Ubersicht Gber die letzten drei Geschéaftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

2018/2019 Stick
2019/2020 Stuck
2020/2021 Stuck
2021/2022 Stuck

35.360

33.386

11.020

16.948
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

3.396.941,56

2.910.896,98

1.095.482,14

1.743.651,48

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR 96,07
EUR 87,19
EUR 99,41
EUR 102,88



Jahresbericht
Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK RA

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.05.2021 bis 30.04.2022

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 0,00 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 32.548,12 0,26
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 25.385,40 0,21
Summe der Ertrage EUR 57.933,52 0,47
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -219.733,88 -1,79

- Verwaltungsvergitung EUR -219.733,88

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -9.947,23 -0,08
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -7.925,10 -0,06
5. Sonstige Aufwendungen EUR -17.952,84 -0,15

- Depotgebuhren EUR 0,00

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -13.008,08

- Sonstige Kosten EUR -4.944,77

- davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR -4.340,06

Summe der Aufwendungen EUR -255.559,05 -2,08
Ill.  Ordentliches Nettoergebnis EUR -197.625,53 -1,61
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 689.185,47 5,62
2. Realisierte Verluste EUR -269.945,27 -2,20
Ergebnis aus VerauRBerungsgeschaften EUR 419.240,20 3,42
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 221.614,66 1,81
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 973.200,14 7,93
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -887.912,70 -7,24
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 85.287,44 0,69
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 306.902,10 2,50
Entwicklung des Sondervermdgens 2021/2022
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 12.509.576,85
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 677.886,65

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 2.324.398,41

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -1.646.511,76
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -11.400,33
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 306.902,10

davon nicht realisierte Gewinne EUR 973.200,14

davon nicht realisierte Verluste EUR -887.912,70
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaéftsjahres EUR 13.482.965,27
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Far die Ausschittung verfligbar EUR 1.663.994,05 13,57
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 1.172.439,09 9,56
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 221.614,66 1,81
3. Zufuhrung aus dem Sondervermdgen *) EUR 269.940,29 2,20
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 1.663.994,05 13,57
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 1.663.994,05 13,57
Ill. Gesamtausschuttung EUR 0,00 0,00
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschittung EUR 0,00 0,00

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berucksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme

einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschittung.
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Mehrwertphasen B_glance Plus Ul AK RA
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

2020/2021 *) Stick
2021/2022 Stuck

*) Auflagedatum 15.12.2020

116.742

122.676
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR

EUR

12.509.576,85

13.482.965,27

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

107,16

109,91
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.05.2021 bis 30.04.2022

insgesamt

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 36.731,89
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 28.648,93
Summe der Ertrage EUR 65.380,82
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -230.962,84

- Verwaltungsvergitung EUR -230.962,84

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -11.041,97
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -8.693,96
5. Sonstige Aufwendungen EUR -22.191,94

- Depotgebihren EUR 0,00

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -16.723,85

- Sonstige Kosten EUR -5.468,09
Summe der Aufwendungen EUR -272.890,71
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -207.509,89
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 778.646,55
2. Realisierte Verluste EUR -305.453,94
Ergebnis aus VerdufRRerungsgeschaften EUR 473.192,61
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 265.682,72
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 945.617,66
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -855.863,16
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VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 89.754,50
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 355.437,22
Entwicklung des Sondervermdégens 2021/2022
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 13.707.645,49
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 1.187.123,22
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 3.303.954,25
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -2.116.831,03
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -23.589,18
5. Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 355.437,22
davon nicht realisierte Gewinne EUR 945.617,66
davon nicht realisierte Verluste EUR -855.863,16
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 15.226.616,75
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in Ausgabeaufschlag bis  Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wahrung
Wahrung zu 3,00%, derzeit bis zu 1,750% p.a.,
(Angabe in %) derzeit (Angabe in % p.a.)
Ausschittung ohne
Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK |IA 250.000 0,00 0,850 . . EUR
Zwischenausschittung
Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK RA keine 3,00 1,750 Ausschuttung .T“'t EUR
Zwischenausschittung
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 83,51
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde furr dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK |A

Anteilwert EUR 102,88
Ausgabepreis EUR 102,88
Ricknahmepreis EUR 102,88
Anzahl Anteile STK 16.948

Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK RA

Anteilwert EUR 109,91
Ausgabepreis EUR 113,21
Ricknahmepreis EUR 109,91
Anzahl Anteile STK 122.676

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstéande decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Marktauswirkungen ab.
Dartiber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Boérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfiigbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rickzahlungsbetrag gemaR 8 29 KARBV zugrunde gelegt.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Fir Vermogensgegensténde, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fiir die
kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschéatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschéft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern

ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK PA

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Rumpfgeschaftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Eine erfolgsabhéngige Vergutung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.
Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK |IA
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéaftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK RA
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur das abgelaufene Geschéftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote druckt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergiitung
wird fur Vergltungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergltungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschaften fir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermégen fiur den Erwerb und die Riicknahme von

Investmentanteilen berechnet wurden

Verwaltungsvergiitungssatze fir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile

Identifikation

EUR 0,00

Verwaltungsvergiitungssatz

p.a.in %
KVG - eigene Investmentanteile
Antecedo Defensive Growth Inhaber-Anteile AK | DEOOO0A2PMXA9 0,650
Gruppenfremde Investmentanteile
ACATIS GANE VALUE EVENT FONDS Inhaber-Anteile B (Inst.) DEOOOA1C5D13 1,250
Alger-Dynamic Opportunities Fd Reg. Shs.A Cap. EUR o.N. LU1232088200 1,750
BAKERSTEEL GI.F.-Precious Met. Inhaber-Anteile D3 EUR o.N. LU1672644330 1,150
DC Value Global Balanced Inhaber-Anteile I(t) DEOOOAOYAX64 0,750
DJE - Zins + Dividende Inhaber-Anteile XP EUR o.N. LU0553171439 0,300
FU Fonds - Multi Asset Fonds Inhaber-Anteile | 0.N. LU1102590939 0,180
FUNDament Total Return Inhaber-Anteile | DEOOOA2H8901 1,350
G+G Valuelnvesting-DLS Inhaber-Anteile S DEOOOA2PF1A7 1,180
iSh.ST.Eu.600 Telecom.U.ETF DE Inhaber-Anlageaktien DEOOOAOHO8R2 0,460
JPMorgan-Europe Eq.Abs.Alp.Fd AN.JPM-EEAA A(per)(acc)EUR o.N LU1001747408 1,500
Lyx.BTP Daily(-2x)Inver.U.ETF Actions au Porteur Acc o.N. FR0011023621 0,400
Lyx.Bund Daily(-2x)Inver.U.ETF Actions au Porteur Acc 0.N. FR0010869578 0,200
Managed Profit Plus Inhaber Anteile T o.N. ATOO00AO6VC4 1,950
MFS Mer.-Prudent Wealth Fund Registered Shares 11 EUR o.N. LU0583243455 0,950
Nordea 1-Alpha 15 MA Fund Act. Nom. Bl EUR Acc. o.N. LU0607983383 1,380
OptoFlex Nam.-An.l 0. N. LU0834815101 0,700
Pictet TR - Mandarin Namens-Anteile | EUR o.N. LU0592589740 1,100
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Quantex Fds-Quan.Global Val.Fd Inhaber-Anteile | EUR o.N.
Schroder GAIA-Cont.Tech Equity Reg. Shs A USD Acc.oN
Seilern Global Trust Inhaber-Anteile VT o.N.

Varios Flex Fonds Inhaber-Anteile |

Xtr.S&P 500 2x Inverse D.Swap Inhaber-Anteile 1C o.N.
Xtr.ShortDAX x2 Daily Swap Inhaber-Anteile 1C o.N.

Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

KVG - eigene Investmentanteile

CONCEPT Aurelia Global Inhaber-Anteile
Lloyd Fonds-ASSETS Def. Opps Inhaber-Anteile A

Gruppenfremde Investmentanteile

AGIF-Allianz Strategic Bond Act.au Port. RT H2 EUR Acc. oN
apo Digital Health Aktien Fon. Inhaber-Anteile R

BGF - World Financials Fund Act. Nom. Clas.D2 EUR o.N.
CANSOUL Fds-Hanf Aktien Global Inh.-Ant. C EUR Dis. oN
Carmignac Patrimoine FCP Act.au Port.A EUR acc 0.N.

DJE - Gold & Ressourcen Inhaber-Anteile | (EUR) o.N.

DWS Inv.-Latin American Equit. Inhaber-Anteile LC o.N.
Helium Fd-Helium Selection Actions-Nom. S Cap. EUR o.N.
HELIUM FDS-HELIUM INVEST Act. Nom. S Uhd EUR Acc. oN
Lyx.10Y US Tr.Da.(-2x)In.U.ETF Actions au Porteur Acc o.N.
Lyxor NASDAQ-100 Daily 2x Lev. Actions au Porteur o.N.
M+G(L)IF1-M+G(L)E.Inf.L.Cor.Bd Act.Nom. C Acc. EO o.N.
NBIF-Neub.Berm.5G Connect.Fd Reg. Shs A EUR Acc. oN
Plutos - Multi Chance Fund Inhaber-Anteile R o.N.

RIZE ICAV-R.Cyb.Sec.+D.Prv.ETF Reg. Shares USD Acc. ETF oN
Schroder ISF - Gl.Ener.Trans. Act. Nom. C USD Acc. oN
Xtr.S&P 500 2x Lev.Daily Swap Inhaber-Anteile 1C o.N.

L10399611685
LU1725199209
ATO000A1IWG91
DEOOOA2PS2A0
LU0411078636
LU0411075020

DEOOOAOQ8AOQ7
DEOOOA1H72N5

LU2066004388

DEOOOA2AQYW4

LU0827889055
LI0570943154
FR0010135103
LU0159550820
LU0399356780
LU1112771768
LU1995645956
FR0011607084
FR0010342592
LU1582984222
IEOOBMPRXP56
LU0339447483
IEOOBJXRZJ40
LU2016063229
LU0411078552
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2,000
1,500
1,050
0,500
0,400

0,350
0,450

0,400
1,590
0,750
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1,420
1,750
1,000
0,650
0,200
0,600
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0,450
1,060
0,400
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Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK PT
Wesentliche sonstige Ertrage:
Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK PA
Wesentliche sonstige Ertrage:
Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK IA
Wesentliche sonstige Ertrage:
Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Mehrwertphasen Balance Plus Ul AK RA
Wesentliche sonstige Ertrage:

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der Vermégensgegenstéande)

Transaktionskosten

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

15.176,55

Die Transaktionskosten berticksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder

Verkauf von Vermdgensgegenstéanden stehen.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung in Mio. EUR 67,4
davon feste Vergutung in Mio. EUR 59,3
davon variable Vergitung in Mio. EUR 8,1
Zahl der Mitarbeiter der KVG 737
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 7,8
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 6,6
davon andere Risktaker in Mio. EUR 1,2

Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergitungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergutungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter Vermeidung
von Fehlanreizen zur Eingehung Ubermégiger Risiken (einschlielich einschldgiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Verglitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen
sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fiir die Gesamtzielvergiitung ist gewahrleistet, dass keine
signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergiitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Fur die Geschéaftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter,
deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen.
Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergitung fiir das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergutung vollstéandig in Form einer Barleistung
ausgezahlt. Wird fir risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert tiberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergitung tiber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben.

Der aufgeschobene Anteil der Vergutung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekdrzt
werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezabhlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergutungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Angaben gemal § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumséatzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fiir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien.
Eine Berucksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktion&rsrechten
Zur grundsétzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Austubung von Aktionarsrechten,
verweisen wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Anhang Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Frankfurt am Main, den 2. Mai 2022 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Mehrwertphasen Balance Plus Ul - bestehend aus dem Tétigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Mai 2021 bis zum 30. April 2022,

der Vermdgensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 30. April 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéftsjahr
vom 1. Mai 2021 bis zum 30. April 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschifte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Abschlusspriufung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts" unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfuhrung des Sondervermdgens durch die
Universal-Investment-Gesellschaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdégens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdR3en oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung Uben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VersttRRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraft setzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdgens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren,
dass das Sondervermdgen durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im

internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 12. August 2022 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse 1A
Anteilklasse RA

Erstausgabepreise
Anteilklasse |1A
Anteilklasse RA

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse 1A
Anteilklasse RA

18. Mai 2018
15. Dezember 2020

€ 100,00 EUR zzgl. Ausgabeaufschlag
€ 100,00 EUR zzgl. Ausgabeaufschlag

derzeit 0,00%
derzeit 3,00%

Verwahrstellenvergiitung
Anteilklasse 1A
Anteilklasse RA

Wahrung
Anteilklasse IA
Anteilklasse RA

Ertragsverwendung
Anteilklasse IA
Anteilklasse RA

derzeit 0,08 % p.a.
derzeit 0,08 % p.a.

EUR
EUR

ausschittend
ausschittend

Mindestanlagesumme Wertpapier-Kennnummer / ISIN:
Anteilklasse |1A 250.000,00 EUR Anteilklasse 1A
Anteilklasse RA keine Anteilklasse RA

A2JF7J | DEO0OA2JF7J3
A2QCX6 | DEO00A2QCXE0

Verwaltungsvergitung

Anteilklasse 1A
Anteilklasse RA

derzeit 0,85 % p.a.
derzeit 1,75 % p.a.

Seite 31



Jahresbericht
Mehrwertphasen Balance Plus Ul

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 57.243.165,68 (Stand: September 2020)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Munchen

lan Lees, Leverkusen

Katja Miiller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Stefan Rockel, Lauterbach (Hessen)
Stephan Scholl, Kénigstein im Taunus
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Pécking

2. Verwahrstelle
DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft

Hausanschrift:
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Besucheranschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon +49 (0)40 30217-0
Telefax +49 (0)40 30217-5353
www.donner-reuschel.de

Rechtsform: Aktiengesellschaft
Haftendes Eigenkapital: € 267.959.216,46 (Stand: Dezember 2019)

3. Anlageberatungsgesellschaft und Vertrieb
LORIAC Low Risk Asset Control GmbH

Postanschrift:
Bruchweg 1
31020 Salzhemmendorf

Telefon (05153) 9 63 07 - 0
Telefax (05153) 9 63 07 - 2
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