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Mehrwertphasen Balance Plus RA

Wertentwicklung: 3 Jahre -0,14 %, 5 Jahre –, seit Auflage 27,00 %

Management:  

Jürgen Dumschat

Alexander Querfurth  

LORIAC Low Risk Asset Control GmbH

Strategiestart | Volumen:  

23.03.2020 | 15 Mio. €  

(Daten per 28.02.2025)

Web: www.mbui.info

Mail: mail@mbui.info

Mehrwertphasen Balance Plus 
Mehrwert in allen Phasen ist das Ziel dieses 

Fonds. Dabei steht die Reduktion temporärer 

Verluste im Vordergrund.

Vier Portfolios, die einander ergänzen

Das Konzept des Mehrwertphasen Balance Plus (kurz: MBplus) orientiert 

sich an klassischen Vermögensverwaltungen, die frei von Benchmark-

Zwängen die Schieberegler für Chance und Risiko analog zu den Marktent-

wicklungen und – erwartungen bedienen. Wer Chancen nutzen will, muss 

Risiken eingehen. Beim MBplus steht die Risikominimierung an erster 

Stelle. Schließlich müssen Verluste erst wieder aufgeholt werden, ehe es 

zu Mehrwert für die Anleger kommt. So betrachtet ist die Reduktion der 

Verluste der Anlagemärkte ein elementarer Bestandteil der langfristigen 

Performance. Vier Sub-Portfolios mit klar definierten Aufgaben sorgen in-

nerhalb definierter Bandbreiten für geordnetes Management. Die Selek-

tion entsprechender Fonds, deren Manager zur Crème del la Crème der in 

Deutschland zugelassenen Investmentgesellschaften zählen, erfolgt unab-

hängig von der Entscheidung, welchen  Anteil die jeweiligen Sub-Portfolios 

am MBplus-Fondsvermögen haben. Im Fachchinesisch der Investment-

branche spricht man von einem „Top-down/Bottom-up-Ansatz“.

Basis-Portfolio und Options-Fonds-Portfolio – ein solides Fundament 

Ein strategisches Basis-Portfolio ist das Rückgrat des MBplus. Hier findet 

man aktiv gemanagte Multi Asset- und Long/Short-Aktien-Fonds als dauer-

hafte Investments. Mit unterschiedlichen Ansätzen wird jeder dieser Fonds 

wie eine eigenständige Vermögensverwaltung gemanagt. Zu Verände-

rungen in der Zusammensetzung des Basis-Portfolios kommt es meist nur 

dann, wenn der MBplus in Anbetracht erwarteter Marktentwicklungen of-

fensiver oder defensiver ausgerichtet wird. 

Neu – für alle, die den Fonds bereits kennen – ist das Options-Fonds-Port-

folio. Auch bei den hier allokierten Fonds handelt es sich um Dauerinvest-

ments, deren Höhe je nach Marktgegebenheiten variiert. Der Vorteil: Da 

die Preisbildung von Optionen in verschiedenen Marktphasen berechen-

bar ist, kann durch Mischung unterschiedlicher Konzepte eine außeror-

dentlich gute Chance/Risiko-Relation dargestellt werden. Insoweit ist das 

Options-Fonds-Portfolio ein ganz wichtiger Basis-Baustein, der gleicherma-

ßen für Risikoreduktion und Renditeerzielung zuständig ist.

Absichern oder Chancen nutzen – die taktischen Portfolios 

Deutet sich eine Korrektur an den Anlagemärkten an, so kommt das tak-

tische Absicherungs-Portfolio ins Spiel. Aktien- und auch Anleihebestände 

können über Index-Short-Produkte abgesichert werden. So kann der Fonds 

seine (aus steuerlichen Gründen wichtige) Mindestaktienquote von 25% 

aufrechterhalten, während das tatsächliche Aktienexposure auch niedriger 

sein kann. Ziel der Absicherung ist natürlich vor allem die Vermeidung 

höherer Verluste, die erst wieder aufgeholt werden müssen, bevor es zu 

Mehrwert für den Anleger kommt. 

Umgekehrt können im taktischen Opportunitäts-Portfolio Chancen in 

Ländern, Regionen oder Sektoren (bspw. Emerging Marktes, Small Caps, 

Goldminenaktien, Robotik- oder KI-Anwendungen etc.) genutzt werden. 

In den taktischen Portfolios sind die selektierten Fonds meist nur wenige 

Monate oder gar Wochen allokiert. Oft kommen hier auch kostengün-

stige ETF-Fonds zum Einsatz, da diese im Handumdrehen über die Börse 

ge- oder verkauft werden können.

Die bisherige Bilanz: Eine ausgezeichnete Chance/Risiko-Relation

Die Strategie des MBplus startete exakt am 23.03.2020. Bei der in der 

Grafik (in dunkel) abgetragenen Historie handelt es sich um eine in ei-

ner anderen Anteilsklasse (mit gleicher Kostenstruktur) erzielte Wertent-

wicklung. Seit Strategiestart wurde per 28.02.2025 eine Performance 

von 28,40% (entspricht Ø 5,2% p.a.) erzielt. Der maximale zwischenzeit-

liche Rückgang konnte auf 10,25% begrenzt werden. 

Die neue Anteilsklasse, die am 15.12.2020 aufgelegt wurde, zeichnet sich 

durch eine steueroptimierte Ausschüttungspolitik aus. Von den Aus-

schüttungen der „ordentlichen Erträge“ wird von der Depotbank sofort 

die Abgeltungssteuer nebst Soli einbehalten und ans Finanzamt abge-

führt. Diese Ausschüttungen sind meist deutlich höher als der Basiser-

trag (= 70% des von der Bundesbank zum Jahresbeginn gemeldeten Ba-

siszinssatzes), der bei nicht ausschüttenden (thesaurierenden) Fonds zu 

versteuern ist. Diese Differenz mindert Jahr für Jahr den Anlagebetrag 

der Anleger. Der MBplus schüttet deshalb konsequent nur den Basiser-

trag aus, so dass Ihr Geld für Sie arbeiten kann, statt vorzeitig ans Fi-

nanzamt abgeführt zu werden. Ein toller Vorteil.

Fazit: Für den MBplus werden Top-Spezialisten für die jeweiligen Anlage-

themen selektiert und – je nach Marktlage und -entwicklung – mitei-

nander kombiniert. Damit ist der MBplus mal offensiver und mal defen-

siver ausgerichtet, um ein optimales risikoadjustiertes Ergebnis zu erzie-

len.

Mehrwertphasen Balance Plus RA

Mehrwertphasen Balance Plus RA
ISIN DE000A2QCX60 WKN A2QCX6

Start der Anteilsklasse RA 
zum 15.12.2020 

6 % p.�a.


